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PREVIDENCIA SOC/AL DOS SERVIDORES PUBLIC OS DO MUNICIPIO DE NA VII?A'I S

INTRODUGAO

Os membros do Comité de Investimento da NAVIRAIPREYV no intuito
de uma gestéo previdenciaria transparente, no que diz respeito as Aplica¢des
dos Recursos e na busca de qualidade, pautando pelos principios de
legalidade e responsabilidade e considerando todo o conhecimento especifico
que demanda, dispde de um PARECER, realizado pelos membros do Comité
de Investimentos do RPPS- Regime Préprio de Previdéncia Social dos

Servidores Publicos Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV.

Para a emissdo deste PARECER, foram utilizados: Analise do
relatério mensal da Consultoria de Investimento, Resolugdo CMN 4.963/2021,
analise do atual cenario econémico interno e externo e politico nacional e
internacional, analise de mercado de Investimento, e outros documentos

complementares internos do RPPS de Navirai-MS, quando necessario.

Em consonancia com a legislagdo previdenciaria pertinente e com
o Relatorio Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento
da Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolugdo CMN 4.963/2021
e dentro dos limites da politica de investimento anual da Naviraiprev, do ano de

2023, conforme quadro abaixo.



2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

e Segmentos da Resolugiio CMN RESOLUCAO CMN 4.963/2021 U“'“H:“ PAI Carteira de Investimentos opienTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
4.963/2021 arnco | umime | unaie cLosat | Minimo E‘:m‘h Mixime "'ma[':;e"“ Atualmente (R$) DA CARTEIRAJUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO
1 [Titulos Pablicos Federal 7.1,a 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
2 |F.1. 100%T.PF. e/ou Operacies Compromis{ 7,16 |100,0%| 100,0% 00% 416% 620% | 42,1%  120.729.047,96 5
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. efou O 7.4, c 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 62,0% 0,0% - -
4 |Operagies Compromissadas 7.0 5,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - "
5 |F.1. de Fenda Fixa 70,3 70,0% 70,0% 0,0% 23.7% 50,05 26,8% 76.901.589,70 -
& |F.l. de indice de Renda Fixa 7.,b | 70,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% . -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. 7 20,0% 0,0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - g
& |FIDC - Classe S&nior 7,V,a 10,0% 0,0% 0,00 5,00 0,0% 98.171,11 -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado’ 7.V b 10,0% 25,00 0,0% 1,6% 5,0% 1,5% 4.430.359,86 E
10 |F.l. em 85% de Debéntures 7.V, c 10,05 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
12 |F.l. Agbes g1 40,0% | 40,0% 0,0% 19,2%  290% | 16,7% 47.929.222,58 -
12 |F.l. AgBes em indices de Renda Varidvel 8,1l 40,0% |40,0% 0,0% 2,8% 13,0% 2,2% 6.256.719,99 B
15 |F.l. e F.L.C FI Multimercados 10, | 10,0% 20,0% 0,0% 7,6% 10,0%: 6,9% 19.710.427,64 =
16 |F.l. em Participagdes 0,1 50% |40,0% 0,0% 0,0 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. AgBes - Mercado de Acesso 10, I 5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% = =
19 |F.l. Imobiliario 11 10% 10% 0,0% 0,6% 6,0% 0,5% 1.371.958,06 =
21 |FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa 9%, | 10% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - i
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior 59,11 10% 10% 0,0% 0,6% 10,0% 0,%% 2.554.154 65 =
23 |Fundos de Agdes - BDR Nivel | 99, 111 10% 0,0% 2,7% 10,0% 2,4% 7.007.508,97 =
25 |[Empréstimo Consignado 12 10% 10% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
27 |DESENQUADRADO 0,0% - -
2% |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,04% 114.902,75
11 |TOTAL - RENDA FIXA 70,4% 202.159.168,63 -
14 |[TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. B2 a0k 18,9% 54.185.942,57 -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOSY  Art 10 15% 40% 6,9% 19.710.427.64 -
20 |[TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 10% 0,5% 1.371.958,06 =
24 ITOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 90 10% 10% 3,3% 9.561.663,62 -
26 [TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 108 10% 0,0% -

PATRIMONIO TOTAL

*Conforme o Art. 7, § 7%, 0 Art. 8 § 3% o Art. 10, § 25 o Art. 11, § 2% o RPPS que comprovar a adogio de melhores praticas de gestdo previdencidria @ SPREV (PRO-GESTAD),
terdo os Limites para aplicagdo dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e Empréstimo Consignado elevados.

287.104.063,27
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Entendemos que no contexto geral a carteira de investimento da
NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada, considerando as analises de
‘riscos” dos fundos de investimentos da carteira, previstas no mercado
financeiro como: RISCO DE MERCADO (oscilagbes dos pregos dos ativos
conforme o cendario), RISCO DE CREDITO (possibilidade do devedor no
honrar seus compromissos) e RISCO DE LIQUIDEZ (o risco do investidor ndo
conseguir dar liquidez ao ativo financeiro) e considerando o cenario
macroecondmico e politico (interno e externo), mediante analises de mercado

de Investimento.

Em se tratando de exposigao a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se
aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/2023,

com exposigao a riscos conservadores, moderados e arrojados.

Tendo em vista as obrigagbes do RPPS em curto prazo com seus
assegurados versus riscos atrelados aos investimentos e com o objetivo de
resguardar estes recursos dos efeitos de volatilidade do mercado financeiro, foi
previsto na Politica de Investimento/2023, que parte dos recursos acumulados,
seja realizada uma Separagcdao de Recursos Financeiros, no intuito de

formalizar uma Provisao de Caixa.

Na Politica Anual de Investimento/2023 da NAVIRAIPREV foi
definido um valor de Provisdo de Caixa de R$ 18.649.950,00 (dezoito milhdes
seiscentos e quarenta e nove mi e novecentos e cinquenta reais), tendo em

vista a previsdo de fluxo de caixa para garantia do pagamento da folha dos
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pensionistas e aposentados. Esta garantia consiste em aplicagbes

consideradas de baixo risco e liquidez.

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2023?

VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS Patrimonio Liquido
c (em RS) e
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA NO
18.649.950,00 7.5%

PAIf2023?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2022.

A referida Provisdo de Caixa, definida na PAI/2023, foi realizada
dentro da previsdao do prazo, com base na referéncia da necessidade da
provisdo de caixa, necessaria para o restante de 2023. Atualmente os valores
separados em Provisdo de Caixa esta significativamente acima do necessario

estimado, conforme tabela abaixo:

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

Percentual sobre
= VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Patrimbnio Liquido
(em RS) .
Valor Atualizado em Fundos para
- ) 23.284.141,00 8,1%
Provisdo de Caixa (Curto Prazo)
Referéncia: NOVEMBRO
% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR Fundns par
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE (em RS) ProvisSo de Caixa
O FIM DO ANO 2.869.223,08 1,0%

Referéncia: NOVEMBRO
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Em relacdo as demais aplicagdes de recursos do RPPS da
NAVIRAIPREV, entendemos que devemos alocar os recursos em fundos de
investimento que visem rentabilidade para contribuir no cumprimento da meta
atuarial, conforme exigido pela legislagdo pertinente, considerando o cenario
econdmico e os riscos atrelados, dentro dos parametros previsto na PAI
(Politica Anual de Investimento de 2023) e analise de riscos das instituigdes

financeiras.

Entendemos ainda, que estes investimentos devem serem
diversificados, minimizando os riscos, ou seja além de renda fixa, considerado
ativos mais conservadores € necessario manter exposicdo em renda variavel,
conforme previsto na PAIl-Politica de Investimento Anual-2023 e nos limites
Pro-gestao e exposi¢cdo em fundos no Exterior, como protegao da carteira e
fator de diversificacdo de portfélio, observando cuidadosamente os riscos e
qualquer movimentagdo do cenario econdmico e politico que influencie

negativamente nestes segmentos.

Portanto, diante deste entendimento e respeitando os segmentos da
Resolugdo CMN 4.963/2021 e limites constantes na PAI-2023, segue abaixo a

atual distribuicdo em segmentos da carteira da NAVIRAIPREV.



6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

SEGMENTO amnt) || ressmton eaohers
RENDA FIXA 202.159.168,63 70,4%
RENDA VARIAVEL 75.268.328,27 26,2%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 9.561.663,62 3,3%
TOTAL 286.989.160,52 100,0%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DIS PONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Tendo em vista as analises de mercado financeiro: Nas reuniées nos
dias 31 de outubro e 01 de novembro de 2023, o COPOM decidiu reduzir a
Taxa Selic em 0,50 ponto percentual, para 12,25%, refletindo no mercado
financeiro. O més de novembro foi marcado por recuperagcdo dos Subindices
IMA, iniciou com valorizagdo, oscilando durante o periodo, mas conseguindo
manter sua valorizagao até o fechamento do més. O destaque fica por conta
dos Ativos Arrojados de Longo Prazo. O segmento de Renda Variavel iniciou o
més de novembro com valorizagdo, "andando de lado" na primeira semana,
mas voltando a tomar forga pelo restante do més e finalizando de forma

positiva. O encerramento do aumento dos juros americanos corroboraram para
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o incremento da tomada de risco pelos investidores e contribuiu para os
retornos positivos sobre os indices de acgdes. O indice IBOVESPA, principal
indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més com variagao
positiva. O segmento de Investimento no Exterior apresentou valorizagado
durante o més de novembro. Os indices BDR e S&P 500 iniciaram a primeira
semana com valorizacdo, “andando de lado” nos ultimos dias do més e
finalizando de forma positiva. O indice BDR, principal indicador de acbdes
negociadas no Brasil de empresas do exterior fechou o més com variagado

positiva

Diante destas consideragdes, destacamos que a Carteira de
Investimentos da NAVIRAIPREV, no més de NOVEMBRO apresentou uma
rentabilidade positiva de 4,10%, recuperando-se diante dos ultimos trés meses
que foram negativos e apresenta atualmente uma rentabilidade acumulada de
12,27% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve
um rendimento acumulado de 12,03% a.a., ou seja, a carteira alcangou até o
momento, uma rentabilidade de 102,01% sobre o indice de referéncia do
mercado. Ja a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 8,97%, ou seja,
até o momento, a carteira alcangcou uma rentabilidade de 136,83% sobre a

Meta Atuarial.
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9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouTt NOV
RENTABILIDADE
MENSAL DACARTERA | 1/62% | 0.56%  081% | 126%  2,06% 3,08% 155% | 0,81% -0,27% -103%  4,10%
CDI 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92%
IBOVESPA 337%  -7,49% @ -2,91%  2,50%  3,74%  9,00% = 3,26% = 5,09%  071% = -2,94% = 12,54%
META ATUARIAL 0,95% 1,26% 1,13% 1,03% 0,65% 0,34% 0,54% 0,65% 0,68% 0,66% 0,70%
A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:
[ RS 11.279.785,70 |
A META ATUARIAL NO MES DE NOVEMBRO FOI DE:
[ rs 1.936.028,79 |
9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2023 - NAVIRAIPREV
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV
RENTABILIDADE
ACUMULADADA | 1,62% | 1,06%  1,88%  3,16%  528% 849% 10,17% 9,27% | 8,98% | 7,85%  1227%
CARTEIRA
CcDI 1,12% 2,05% 3,24% 4,19% 5,36% 6,49% 7,63% 8,85% 9.91% 11,01% 12,03%
IBOVESPA 3,37% -4,37% -7,16% -4,83% -1,27% 7,61% 11,12% 5,46% 6,21% 3,09% 16,02%
META ATUARIAL 0,95% 2,23% 3,39% 4,46% 5,14% 5,50% 6,07% 6,77% 7.49% 8,21% 8,97%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO NAVIRAIPREV: RS 30.820.406,66
META ATUARIAL ACUMULADA: Rs 22.581.135,52
GANHO SOBRE A META ATUARIAL RS 8.239.270,04

Ressaltamos que a Meta Atuarial da NAVIRAIPREV, conforme a

Politica Anual de Investimentos/2023, é uma Taxa de Juros de 5,20% a.a.

mais a variagao do IPCA. Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central

em 08/12/2023, a inflagédo projetada (IPCA) para o final do ano devera ficar em 4,51%

e a Meta Atuarial no final de 2023 em 10,20%.
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Destacamos que até NOVEMBRO/2023, a NAVIRAIPREV vem

superando a Meta Atuarial, conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA

META ATUARIAL GANHO SOBREA
ACUMULADA META ATUARIAL

CARTEIRA
NOV 12,27% 8,97% 136,83%

Evolugao da Execug¢ao Orcamentaria do RPPS

Destacamos que as contribuicdes previdenciarias, e taxa de
administragdo, patronal e dos servidores de Navirai-MS, dos entes executivo e
legislativo, foram repassadas de acordo com a legislagdo vigente e as
despesas com pagamento de beneficios e despesas de administragdo foram

devidamente contabilizadas.

Os recursos previdenciarios oriundos dos entes Camara e Prefeitura

referente més de novembro-2023 contabilmente totalizaram R$ 1.968.618,93

(um milhdo novecentos e sessenta e oito mil seiscentos e dezoito e noventa e

trés centavos); as taxas administrativas do més de novembro-2023 pelos entes

executivo e legislativo contabilmente totalizaram R$ 173.232,31 (cento e setenta
e trés mil duzentos e trinta e dois reais e trinta e um centavos). Para as

despesas administrativas de novembro-2023 que totalizaram o valor de

R$ 115.999,87 (cento e quinze mil novecentos e noventa e nove reais e oitenta e
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sete centavos) foi deliberado RESGATES do fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1
TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, C/C: 04-2 e as despesas com folha de

pagamento dos aposentados e pensionistas do més de novembro-2023

totalizaram R$ 1.220.118,73 (um milhdo duzentos e vinte mil cento e dezoito

reais e setenta e trés centavos) sendo o RESGATE do fundo CAIXA BRASIL

IRF-M  TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ:14.508.605/0001-00, atrelados a conta corrente 332-7.

Foi realizado no més de NOVEMBRO de 2023 aplicagbes dos

recursos recebidos de repasse de contribuicdo de servidores e patronal e

demais contribuicdes do plano Previdenciario do més de OUTUBRO-2023 no

valor de R$ 1.983.207,84 (um milhdo novecentos e oitenta e trés mil, duzentos

e sete reais e oitenta e quatro centavos) nos referidos fundos e valores a
APLICACAO de: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) BRADESCO FI RF
REFERENCIADO DI PREMIUM CNPJ 03.399.411/0001-90; R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF-M LP CNPJ:
13.081.159/0001-20; R$ 483.207,84 (quatrocentos e oitenta e trés mil duzentos
e sete reais e oitenta e quatro centavos) BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5+

CNPJ: 13.327.340/0001-73.

Também foram aplicados os recursos de repasse da taxa de
administracdo referente més de OUTUBRO-2023 no montante de
R$ 130.000,00 (cento e trinta mil reais) no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP

RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, C/C: 04-2.
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Em cumprimento a decisdo judicial, os membros apds analise da
carteira, deliberaram RESGATE de R$ 313.063,82 (trezentos e treze mil mil e
sessenta e trés reais e oitenta e dois centavos) do fundo CAIXA FI BRASL
IRF-M1 TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06 Conta Corrente: 63-8 para
pagamento de processo judicial e seus honorarios, da aposentada Maria Nadeje
de Lima Pereira.

Diante do exposto parecer, consideramos que o0s investimentos
referentes ao més de NOVEMBRO/2023 atende os requisitos de riscos versus
rentabilidade, em consonancia com a politica de investimento-PAI/2023 e
analise e conferéncia das APR’'s de NOVEMBRO de 2023, considerando o
atual cenario de volatilidade do mercado financeiro, a analise do mercado de
Investimento e pareceres da Consultoria de Investimento, estando presentes as
condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequacdo as obrigagbes previdenciarias, transparéncia previstos na

Resolugdo CMN e no Art. 87° § da Portaria MTP 1.467/2022.

Destacamos que nao ha indicios ou numeros que prejudiquem a
aprovacgao das Aplicagdes e Aportes dos Recursos da Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do municipio de Navirai-MS — Naviraiprev no més de
NOVEMBRO/2023, portanto encaminha-se este PARECER com analise
FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimento para APROVAGAO
DO CONSELHO FISCAL REFERENTE AS APLICACOES DOS RECURSOS

DO MES DE NOVEMBRO/2023 e para devida ciéncia do CONSELHO
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e

ADMINISTRATIVO, em concordancia com o que foi definido em reunides deste

Comité de Investimento.

Sem mais.

Navirai-MS, 13 de dezembro de 2023.

Moisés Bento da Silva Junior
Diretor-Presidente

Elaine Perin Ribeiro
Diretora-Financeira

Anténio Sedano Ribeiro
Membro do Comité de Investimento

Ana Maria Coelho Fontes
Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Araujo
Membro do Comité de Investimento
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Elis Regina Martins da Silva
Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto
Membro do Comité de Investimento



